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DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO:

Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicién total
en renta variable o en activos de renta fija publica y/o privada (incluidos depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicién al riesgo
divisa serd del 0-70% de la exposicion total. No hay predeterminaciéon por nivel de
capitalizacion, sectores econémicos, duracion media de la cartera de renta fija, calidad
crediticia de los emisores/emisiones (por lo que toda la renta fija podra ser de baja
calidad crediticia o sin rating), emisores/mercados (OCDE o emergentes, sin limitacién),
pudiendo existir concentraciéon geografica y/o sectorial.

Comision de gestion 0,75% ESTADISTICAS DE RENTABILIDAD Y RIESGO
Comision de éxito 9% s/exceso 3% Rentabilidad inicio de la gestion 41,98% Volatilidad anualizada 3,74%
Comision de deposito 0,08% Rentabilidad media mensual* 0,54% Méxima caida -4,73%
Clasificacion 5 estrellas Morningstar Rentabilidad dltimos 12 meses 7.27% % Meses positivos* 76%
Rentabilidad YTD 7,44% % Meses negativos* 24%
EVOLUCION MENSUAL DEL FONDO
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
2021 -0,05% -0,51% 0,89% -1,49% 287% 1,80% 0,22% -0,81% 1,87% 4,79%
2022 0,86% 0,72% 2,33% 0,02% 0,23% -2,70% 2,42% 0,86% -1,78% -1,16% 1,17% -0,02% 2,85%
2023 1,30% 0,68% -2,55% 0,39% 0,01% 0,27% 1,94% 0,22% -0,06% -0,76% 1,92% 1,10% 4,44%
2024 -0,15% 0,32% 0,72% 0,78% 0,68% 0,07% 1,07% 1,14% 1,02% 1,03% 0,64% 0,50% 8,09%
2025 1,11% 1,81% 0,29% -0,27% 1,38% 0,77% 1,46% 1,05% 0,86% 0,12% -0,43% 0,15% 8,60%
2026 1,36% 1,51% -0,28% 1,83% 0,74% -0,04% 1,06% 0,85% 0,18% 7,44%
GRAFICO DE RENTABILIDAD ACUMULADA DESDE INICIO DISTRIBUCION POR ACTIVOS
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PRINCIPALES POSICIONES RV EN CARTERA (%) PRINCIPALES EMISORES RF EN CARTERA
CONSTELLATION OIL SERVICE 1,02% PANORO ENERGY ASA 4,45%
CORP ACCIONA ENERGIAS RE| 0,88% KOSMOS ENERGY GTA HOLDIN 4,07%
ALIBABA GROUP HOLDING-SP 0,84% KISTOS HOLDINGS PLC 3,49%
EDENRED 0,66% KINETICS LNG HOLDINGS LT 3,25%
BASIC-FIT NV 0,66% NAVIOS SOUTH AMERICAN L 3,08%
GOLAR LNG LTD 0,60% SAMPA FINANCE INVESTMENT 2,91%
GRIFOLS SA 0,55% SERICA ENERGY PLC 2,61%
PROSUS NV 0,51% KOSMOS ENERGY LTD 2,55%
PLUXEE NV 0,45% CONTSHIPS LOGISTICS CORP 2,42%
PELAGIC CREDIT PLC 0,43% NAVIOS MARITIME PARTNERS 2,38%

RF DISTRIBUCION POR VENCIMIENTO METRICAS DE LA CARTERA ANALISIS DE RATING*
18,57%

A3 0,76%
Ba3 0,34%
1888 TIR Media (%)** 8,07 B1 10,48%
B2 2,51%
48,20% Duraciéon Media (afios) 2,16 B3 2,26%
Caal 1,47%
N° emisores 70 Caa2 3,74%
NR 75.27%

= Vencimiento inferior a 1 afios

L o VOLUMEN DE LAS EMISIONES DE RF
Vencimiento entre 1 a 3 afios

.. o > 500MM 20,06%

= Vencimiento entre 3 y 5 afios 200MM - 500MM 58.53%
Vencimiento superior a 5 afios =97
100MM - 200MM 17,49%

< 100MM 3,92%

* 1G (Investment Grade) Corresponden a emisiones con calificacion crediticia igual o superior a BBB- / Baa3, o equivalente, segln las principales agencias de rating. HY (High Yield) incluye emisiones con calificacion inferior a BBB- / Baa3, o
equivalente, segin agencias de rating. NR (No Rating) incluye emisiones que no tienen clasificacion crediticia.

**La rentabilidad indicada refleja, en términos brutos, la rentabilidad futura estimada del fondo a la fecha de referencia, calculada como la media de las TIR de los activos mantenidos hasta vencimiento. La rentabilidad final del fondo podra diferir al
verse afectada por los gastos y comisiones de la IIC, por cambios en la cartera y por la evolucién de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

COMENTARIO MENSUAL

El mes de septiembre ha estado marcado por el fuerte repunte de las curvas soberanas, que ha llevado la rentabilidad de los bonos a maximos de 20 afios en EE. UU. y Alemania. La combinacién de una inflacién
resiliente, unos precios del petréleo elevados y unos indicadores econémicos sélidos ha llevado al mercado a descontar un ciclo de endurecimiento monetario sostenido, que es la principal causa del repunte de las
curvas

La TIR del bono de EE. UU. a 10 afios repunt6 53 pb en septiembre y acumula una subida de 112 pb desde comienzos de afio. El repunte ha sido todavia mayor en el bono a 2 afios, de 140 pb desde comienzos de
afio, lo que reflieja el cambio de expectativas del mercado, que ha pasado de descontar rebajas de tipos a comienzos de afio a un ciclo de varias subidas en la actualidad.

El Bund aleman ha registrado también fuertes subidas de rentabilidad, aunque de menor intensidad. La rentabilidad a 10 afios ha repuntado 26 pb en septiembre y 73 pb desde comienzos de afio. El movimiento
relativo de las curvas, que ha ampliado el diferencial de rentabilidad entre el délar y el euro, explica la caida del EUR/USD de en torno a un 2% en el mes.

En este contexto, los indices de renta fija han registrado pérdidas generalizadas, mas intensas en los de mayor duracién que en los de corto plazo. En los ultimos dias del mes, el deterioro del sentimiento se
reflej6 en un aumento de los diferenciales de crédito, que se habian mantenido muy estables hasta entonces. Esto se tradujo en caidas de los bonos high yield, que cerraron el mes con pérdidas superiores,
borrando la mayor parte de la rentabilidad acumulada en el afio. De esta forma, la practica totalidad de los indices de renta fija registran rentabilidades negativas desde comienzos de afio.

Las bolsas han mostrado un comportamiento relativamente resiliente en un escenario complejo, aunque han registrado un declive gradual a lo largo del mes. El indice Global ha obtenido un retorno total del -
1,2% en USD (+1,3% en euros). En EE. UU,, el S&P 500 ha perdido un 0,3%, mientras que el Nasdaq ha sido el Gnico indice en positivo, con un retorno del 1,9%. En contraste, el S&P 500 equiponderado y el indice
de small caps han perdido en torno a un 5%, lo que refieja un mercado sostenido por las tecnolégicas a nivel de los grandes indices, pero con correcciones significativas en la mayoria de los valores.

Los indices europeos han cerrado con pérdidas de en torno a un 2,5% en promedio, fluctuando entre el -1,8% del Reino Unido, por su elevada exposicion al sector energético, y el -4,1% de la bolsa francesa, ante
la emergencia de la inestabilidad politica con la presentacién de los presupuestos para 2027.

En los mercados de materias primas ha destacado el nuevo repunte del Brent, que se ha estabilizado por encima de 100 $/barril ante la ausencia de avances para una reapertura del estrecho de Ormuz. Por el
contrario, el oro ha caido mas de un 6% por la apreciacion del délar y las expectativas de un ciclo de subidas de tipos de la Fed, y los metales industriales, cerca de un 2%.

El mercado ha entrado en una fase de correccién, maquillada en los grandes indices estadounidenses por el buen comportamiento del sector tecnolégico. La correccion responde principalmente al impacto del
aumento de las TIR sobre las valoraciones, pero el escenario de un ciclo de crecimiento de los beneficios impulsado por el ciclo de capex en tecnologia, manufactura e infraestructuras energéticas y digitales se
mantiene intacto. Mantenemos la exposicion neutral a la renta variable, pero con predisposicion a elevar la exposicién en el curso de esta correccion, con preferencia por Tecnologia, Asia Emergente (donde China
ha vuelto a una valoracion atractiva) y los «posibilitadores» del despliegue de la IA encuadrados en las tematicas de Electrificacion e Infraestructuras, asi como Financieras y Biotecnologia dentro del sector
sanitario, manteniendo la cautela en los sectores de consumo.
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Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la
categoria permanezca inalterable y puede variar a lo largo del tiempo. Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador Resumido de Riesgo esté descrito en el folleto del Fondo.Este fondo puede invertir hasta un 100%
en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado.

PERFIL DE RIESGO

CONSIDERACIONES LEGALES

Esto es una comunicacion comercial, para poder adoptar una decisién de inversion fundada, antes de la contratacion resulta esencial consultar el DFIl y el folleto de cada fondo, donde podra obtener mas informacion sobre el
nivel de riesgo, la gestora o el depositario del fondo, entre otras. Dicha informacion legal estara a su disposicion en la sede de la gestora y/o en su pagina web: https://www.singularam.es/, asi como en la pagina web de la CNMV.
También podra acceder a estos documentos pulsando en el apartado que ponemos a su disposicién en la ficha de cada fondo, en la web de SelfBank by Singular Bank, y en la boleta anterior a la suscripcién de estos. La
informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Tanto Singular Asset Management SGIIC como Singular Bank no le estan recomendando la compra de estos fondos en concreto. Estos datos solo tienen una finalidad
informativa, y no deben interpretarse como una recomendacion de compra ni de venta (pudiendo estos ser no adecuados para sus conocimientos, objetivos de inversién o circunstancias). El Cliente es responsable de las
decisiones de inversion que adopte. En todo caso, ni Singular Asset Management SGIIC ni Singular Bank asumen responsabilidad alguna por el uso que se haga de esta informacién ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor
como consecuencia de las operaciones que formalice teniendo en cuenta dicha informacion. Rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de rentabilidades futuras. La inversién esta sujeta a posibles fluctuaciones
en el precio de mercado, por lo que no hay garantia de devolucién del capital invertido. El valor de las inversiones y de sus rendimientos pueden variar y el inversor puede no recuperar su inversion inicial.

El documento ha sido elaborado en base a la informacién disponible en el momento de generacién del mismo, habiendo llevado a cabo sus mejores esfuerzos para asegurar que la informacion contenida se encuentre actualizada,
resulte suficiente y se presente de forma comprensible para sus destinatarios o para los receptores probables de la informacién. Sin embargo, la situacién actual de la cartera del vehiculo podra diferir a la recogida en el mismo,
tanto por cambios en las circunstancias de mercado, como por las decisiones de inversion adoptadas, de acuerdo con las limitaciones legales y contractualmente aplicables.

El tratamiento fiscal aplicable depende de las circunstancias individuales de cada inversor, pudiendo cambiar en el futuro. Se advierte expresamente que el presente documento no incluye recomendaciones fiscales, legales o
contables de ningtn tipo.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de cualquier forma o medio o redistribuida sin el previo consentimiento por escrito de Singular Asset Management.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. (calle Goya 11, 28001 Madrid), sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva sujeta a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en cuyo Registro de
Sociedades Gestoras de IICs se encuentra inscrita con el nimero 185.

Singular Bank, S.A.U. (Calle de Goya, 11. 28001 Madrid), entidad de crédito sujeta a la supervisién del Banco de Espafia e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490.



