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Activo neto global Valor Liquidativo ** * *
Categoria " EAA Fund EUR Ultra Short-Term
Bond"
Perfil de riesgo
Menor riesgo o 2 3 4 5 6 7 Mayor riesgo
Rendimiento  Este indicador representa el perfil de riesgo mostrado en el DDF.  Rendimiento
potencialmente menor No esta garantizada la categoria de riesgo y puede variar durante potencialmente mayor
el mes.
Horizonte de inversiéon
1 meses 3 meses
Caracteristicas
Ticker Bloomberg GRCAEQM FP N
indice de referencia Capitalized ESTER EqUIpO de geStlon
Clasificacion SFDR Articulo 8 Julien BEAUPUIS Boris NESME
Fecha de creacién del fondo 23/03/2015
Maxime BONY Florent VAUTIER
Fecha de creacion de la participacion 23/03/2015 )
Divisa de referencia EUR e ™
Condiciones de comercializacion
PEA No
PEA-PME No Valoracion Diaria
Numero CNMV 1526 Tipo de participacion Capitalizacion
Importe minimo de la B
*| primera suscripcion :
Comisiones Hora de corte 12:00, Paris
p
Comisiones de suscripcion max 0,50% Tipo de valor liquidativo ~ desconocido
Comisiones de reembolso max - J Reglamento D+2
Comisiones de gestion directos max 0,17% Centralizador CACEIS BANK
Comisiones de gestion indirectos max 0,00%
Comisiones de funcionamiento y otros servicios 0,03% "
9 ili i -
Comisién de rentabilidad 10A: de la rentablI!dad por encima del
\ indice de referencia j \_ )

Las modalidades de célculo de la rentabilidad superior se indicar; en el folleto del fondo, disponible . " . " . * - i
en la pagina web de Groupama AM . . . ) Lo s " . G
o0 (e Groupama
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. GROUPAMA ULTRA SHORT TERM ZC CAPITALIZED ESTER

Rentabilidad 10 afos (base 100)
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\ Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras y no son constantes en el tiempo. Fuente: Groupama AM J
a N
Rentabilidades netas acumuladas (en%)
Afo act 1 mes 3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
Desde el 31/12/25 31/08/26 30/06/26 30/09/25 29/09/23 30/09/21 30/09/16
Fondo 1,59 0,06 0,44 2,07 9,99 12,38 12,12
indice de referencia 1,56 0,19 0,57 2,06 8,84 11,16 8,93
Diferencia 0,03 -0,13 -0,13 0,00 1,15 1,22 3,18

Rentabilidades anuales netas en %

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fondo 2,74 4,22 3,98 -0,59 -0,02 -0,03 0,07 -0,34 0,01 0,28
indice de referencia 2,24 3,80 3,28 -0,02 -0,48 -0,46 -0,39 -0,37 -0,36 -0,32
Diferencia 0,50 0,42 0,70 -0,57 0,46 0,43 0,46 0,03 0,37 0,60
K Fuente: Groupama AM)
e N N
Andlisis de riesgo Principales riesgos
1 afio 3 afios 5 afos 10 afos Riesgo de pérdida de capital
Volatilidad 0,32% 0,28% 0,51% 0,35% ’ Riesgo de tipos de interés
Benchmark volatility 0,03% 0,12% 0,21% 0,13% - Riesgo de crédito
Tracking Error (Ex-post) 0,32 0,25 0,44 0,34 ° Riesgo de contraparte
Ratio de Informacion 0,01 1,51 0,50 0,86 Riesgo de sostenibilidad
Sharpe Ratio 0,15 1,58 0,55 2,43
Coeficiente de correlacion 0,08 0,12 0,06 0,03
Beta 1,20 1,52 1,52 0,14
Fuente: Groupama AM
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GROUPAMA ULTRA SHORT TERM ZC
Datosa 300092026

Tesoreria
Perfil de la lIC
Numero de lineas 93 Instrumentos a tipo fijo 63,1%
Numero de emisores 68 Instrumentos de tasa variable 33,2%
Rating medio de la cartera BBB+ Yield 3,5%
Weighted Average Life (WAL) 525,4 Modified duration 0.34
Weighted Average Maturity (WAM) 140,9 Duration 0.36
N J
. GROUPAMA ULTRA SHORT TERM ZC CAPITALIZED ESTER
(" L . L N : . .
Composicion del activo (en % de exposicion) Desglose por tipo de emisores (en % del activo)
M Otros Tipo Fijos Tipo Variables
Bonos 42,0
32,6
Futuros 14,0 m— Liquidezl 14
NEUCP 21,1
‘ S‘g Fondo I 23
SWAP !
Liquidez 4 Scoberano - 12,2
_ AN J
. e . : N A
Distribucion geografica (en % del activo) Reparticién por rating (en % del activo)
Italia 15,7 Al 8,5
Franc?a 157 A2 12,4
Alemania
Espafia A3 27
Estados Unidos AAA 1.9
Ifanda
AA I 11
Paises Bajos
Reio Ui » I
. Qros Fondos monetarios I 23
Liquidez
Fondo L. Liquidez I 1.4
N i _ AN § J
— ; L.
Desglose por madurez (en % del activo) . . .
’ - . L] .
0-3 meses - * * .
. . . . B
3-12 meses . LT . . *
- - . * .
. L]
L] - ™ - . .
1-3 afios 51,1 * ’ . . . . .
. . . .
" * . . - . ¢ * .
. . . - -
Liquidez I 1.4 . . . . . . . .
b . . " . . .
. . - * - . . . -
. . * * . . ¢ °
Fondo 8 2,3 . . . . . " .
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Groupqmq Si desea mas informacion sobre los términos técnicos, consulte nuestra pagina web: www.groupama-am.com
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e N
Diez principales lineas de renta fija en cartera (en % del activo)

Echeance Pais Sector Z::t?\ii
REPUBLIC OF ITALY - Groupe 01/07/2029 ltalia Titulos del Tesoro 6,7%
PERMANENT TSB GROUP 25/04/2027 Irlanda Propiedad sin garantia 6,4%
REPUBLIC OF ITALY - Groupe 01/09/2028 ltalia Titulos del Tesoro 3,1%
NATIONAL GRID NA INC 15/01/2027 Estados Unidos Electricidad 3,0%
Ié\:m?eMOET Al = ORI LT = 08/04/2027 Francia Consumo no ciclico 2,9%
BBVA - Groupe 14/06/2027 Espafia Bancos 2,9%
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS - Groupe 08/10/2026 Espafia Transporte 2,7%
BANCO SANTANDER SA - Groupe 08/02/2028 Espafia Bancos 2,7%
JDE PEET'S NV 11/12/2027 Paises Bajos Consumo no ciclico 2,5%
Hamburg Commercial Bank 17/03/2028 Alemania Bancos 2,5%

N Total 355% ——
Comentario del gestor Fuente: Groupama AM

The global economic climate was dominated by monetary tightening and fiscal pressures in September. In the US, the Fed hiked its key rate by 25bp to 4%,
prompted by a robust labour market (162,000 jobs created in August, with September’s figures due tomorrow) and a solid composite PMI of 58.4; Core PCE
came in lower than expected at 3.0% YoY (0.2% QoQ). Against this backdrop, the 10-year US Treasury yield rose above 5% for the first time since 2007,
ending the month just below 5.30%, while the 30-year yield returned to its 2002 levels, ending the month at around 5.65%. In the Eurozone, the ECB kept its
rates unchanged (deposit rate at 2.50%) despite projected inflation of 3.0% for 2026, driven by rising energy prices which pushed Brent crude above $108 per
barrel, before falling back towards the end of the month. Eurozone GDP growth came in higher than the ECB staff's June forecasts (0.1% excluding Ireland
expected by the ECB vs. 0.3%). September's PMI confirmed an acceleration in economic activity in the Eurozone. The final Eurozone CPI averaged 3.25% in
August, compared with +3.26% in the preliminary reading and up from +2.94% in July. Euro bond markets continued their sell-off in September, as high
energy prices, resilient macroeconomic figures and the ECB’s hawkish repricing pushed yields higher, a trend increasingly reinforced by rising global real rates
and term premiums. The Bund rose above 3.60%, while the 10-year OAT hit 4.87% at the end of the month, its highest level since March 2022. France
remains the main idiosyncratic weak spot, with the 10-year OAT-Bund spread widening further to nearly 130bp. In the UK, the Bank of England kept its rate at
3.75% amid persistent inflation. The credit market remained broadly resilient in September despite the sharp rise in sovereign yields. Spreads widened
slightly, with most of the drop in performance driven by the interest rate component rather than a deterioration in fundamentals. Financials and short- to
medium-term maturities were more resilient, while real estate and long-term segments were hit harder. The primary market was very active at the start of the
autumn, and supply was well absorbed, albeit with higher discounts.
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Tesoreria Datos a 30/09/2026
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(" Indicadores principales de rendimiento ASG R
Tasso de i Tasso de
cobertura del Fondo Um;ers cobertura Univers
‘ fondo(*) del Fondo o
) fondo(*)
niensidad de 97,5% 2781 5140 o ,
D|ve'rS|dad de gene_ro en 98,5% 38,7% 32.9%
los érganos de gobierno
(*) La tasa de cobertura corresponde al porcentaje de los valores que contribuyen a definir la nota del indicador MSG
Para las definiciones de los indicadores de rendimiento ASG, remitase a la dltima pagina del documento.
_/
Puntuacion MSG de la cartera
Fondo Universo
Puntuacién MSG global 64,6 63,0
A C E Tasa de cobertura 96,3% 100,0%
Los niveles A B C D E son la distribucion de las puntuaciones ASG del universo de inversion en cinco porciones iguales (quintiles), A siendo la mejor
puntuacién y E la peor.
P . . . . . . .
Mejoras notas ASG de la cartera
Valor Sector Peso Nota ASG
NEUCP NGGLN 160926 150127 2.9 - 15/01/27 Electricidad 3,02%
NEUCP BBVA 150626 140627 - 14/06/27 Bancos 2,92%
SANTAN 2 1/8 02/08/28 - 08/02/28 Bancos 2,72%
CAPFP Float 09/25/27 - 25/09/27 Tecnologia 2,06%
ANNGR Float 04/20/28 - 20/04/28 Financieros - otros 1,64%
-
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Tesoreria

Datos a

- 3000912026
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/Definicién de los indicadores de rendimiento ASG

Intensidad de carbono
La intensidad de carbono corresponde al promedio ponderado de

las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) por cada
millén de euros de facturacion de los emisores en los que se
invierte. Se tienen en cuenta las emisiones de los ambitos 1,2y 3
ascendentes.

Las emisiones del ambito 1 corresponden a las emisiones
directas de la empresa, mientras que las del ambito 2
corresponden a las emisiones indirectas relacionadas con su
consumo de energia. Las emisiones del ambito 3 upstream son
todas las demas emisiones indirectas generadas antes de la

actividad de produccién.
Fuente: MSCI, célculos de Groupama AM.

Creaciones netas de empleo
Porcentaje medio del crecimiento del numero de empleados en un

ano.
Fuente: MSCI, calculos de Groupama AM.

Horas de formacién
Numero medio de horas de formacién por empleado y afio.

Fuente : MSCI, calculos de Groupama AM.

Indepedencia de los administratores
Cuota de la cartera compuesta por empresas en las que el

consejo de administracion o de vigilancia esta compuesto por una

mayoria de miembros independientes.
Fuente: MSCI - calculos Groupama AM.

Diversidad de género en los 6rganos de gobierno
Relacion media entre mujeres y hombres en los 6rganos de
gobierno de las empresas en cuestion, en porcentaje del numero
total de miembros de los consejos de administracion.

Fuente: Clarity Al, calculos de Groupama AM

Si desea mas informacion sobre los términos técnicos, consulte nuestra pagina web: www.groupama-am.com j
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(Fuente de datos

© 2026 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacion, los datos, los analisis y las opiniones contenidos aqui (1)
incluyen informacién exclusiva de Morningstar, (2) no se puede copiar ni redistribuir, (3) no son consejos de inversion ofrecidos por
Morningstar, (4) son solo para fines informativos y, por lo tanto, no constituyen una oferta de compra o venta de un valor, y (5) no
estan garantizados como correctos, completos o precisos. Morningstar no sera responsable de las decisiones comerciales, dafios u

otras pérdidas causadas o relacionadas con dichos datos, informacién, analisis u opiniones, ni con su uso.
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Histérico de modificaciones del indicador de referencia (10 afnos)
31/12/2007 - 30/12/2021 Eonia Capitalised
30/12/2021 Capitalized ESTER
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KAdvertencia legal \

Comunicacion de marketing.

Groupama Asset Management declina toda responsabilidad en caso de alteracion, deformacion o falsificacion de los que pueda ser
objeto este documento. Queda prohibida cualquier modificacion, uso o difusién no autorizada, total o parcialmente, en modo alguno.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras y no son constantes en el tiempo.

La informacion relativa a la sostenibilidad esta disponible en el sitio web www.groupama-am.com, en la pagina «Groupama AM, nuestro
compromiso».

Este material no contractual no constituye en ningun caso una recomendacion ni un asesoramiento de inversion personalizado y no
debe interpretarse en ninguin caso como tal.

Esta inversion conlleva una serie de riesgos, incluido el riesgo de pérdida de capital.
Antes de invertir, todo inversor debe leer el folleto o el documento de datos fundamentales (DFI) del OIC.
Estos documentos estan disponibles gratuitamente previa solicitud a Groupama AM o en www.groupama-am.com.

Espafa: el Folleto, asi como el documento de datos fundamentales disponible en espafiol y los informes anuales y semestrales pueden
obtenerse en Groupama Asset Management SA sucursal en Espaia, Paseo de la Castellana 95 28 Torre Europa, Madrid (Espafia),
inscrita con el nimero 5 del registro SGIIC de la CNMV o en www.groupama-am.com/es.

Italia: el folleto, asi como el documento de datos fundamentales disponible en italiano y los informes anuales y semestrales pueden
obtenerse en Groupama AM sucursal en ltaliana, Via di Santa Teresa 35, Roma (ltalia) o en el sitio web www.groupama-am.fr/it.

Suiza: el fondo cumple la legislacién suiza en materia de distribuciéon a inversores cualificados en Suiza. El Representante local es
ACOLIN Fund Services AG, Leutchenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich y el Agente de Pagos de los Subfondos registrados para oferta
publica en Suiza es el banco Banque Cantonale de Genéve, Quai de I'lle, CH-1204 Ginebra (Suiza). Este documento puede publicarse,
transmitirse o distribuirse, pero no constituye una oferta publica en Suiza. Los destinatarios de este documento en Suiza no deben
transmitirlo a terceros sin consultar previamente a su asesor juridico u otro profesional o representante.

Alemania: el folleto, asi como el documento de datos fundamentales disponible en aleman y los informes anuales y semestrales en vigor
pueden obtenerse en CACEIS Germany, Lilienthalallee 36, 80939 Munich (Alemania).

Portugal: el folleto, asi como el documento de datos fundamentales disponible en portugués y los informes anuales y semestrales en
vigor pueden obtenerse en Bancobest, rue Castilho 26, Piso 2, 1250-069 Lisboa (Portugal).

Paises Bajos: el folleto, asi como el documento de datos fundamentales disponible en flamenco y los informes anuales y semestrales en
vigor pueden obtenerse en Groupama AM.
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