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(desde 01/05/2015) Clase de activos

[

Objetivo de inversion

El fondo invierte en una amplia variedad de clases de activos, con especial hincapié en
renta variable y renta fija global. La gestion del fondo se rige por una estrategia de
inversion sostenible y responsable («estrategia de ISR»), que tiene en cuenta criterios
ambientales, sociales y de gobierno corporativo. El objetivo del fondo es obtener una
rentabilidad a medio plazo similar a la rentabilidad de una cartera compuesta en un
15% por acciones mundiales y en un 85% por bonos globales con cobertura en euros.
Una gestion integrada del riesgo y la volatilidad ayudard a limitar la volatilidad del
precio de las participaciones del fondo a un intervalo predeterminado de entre el 3% y

el 7% de medio a largo plazo.
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Lanzamiento del fondo
Divisa del fondo
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Sociedad gestora
Gestor de inversiones
Banco depositario
Domicilio

Final del ejercicio

Swing pricing*

No Benchmark
27/08/2014
EUR

2.009,93 M EUR

Allianz Global Investors
GmbH/Luxembourg

Allianz Global Investors
GmbH

State Street Bank
International GmbH -
Luxembourg Branch

Luxemburgo
30/09
Si

Datos de la clase de acciones Datos
31/08/2017

EUR
5,63 M EUR

Lanzamiento de la clase

Divisa clase de acciones

Patrimonio de la clase

Tipo de la clase

Acumulacién

Frecuencia de negociacién Diaria

m— Fondo -
. , Comisiones y detalles de compra

Periodo (anual) % Fondo Periodo % Fondo
31/08/16 - 31/08/17 -035 1mes 1,07 Cormisien elelsel e elEr
31/08/17 -31/08/18 2,43 3 meses 0,04 TER (%)°
31/08/18-31/08/19 5,08 6 meses -0,87
31/08/19-31/08/20 -1,19 1afo 10,11 Otros detalles
31/08/20-31/08/21 8,82 3 afios 22,56 ISIN LU1652855492
31/08/21-31/08/22 -8,74 3 afios anuales 7,02 WKN A2DVPB
31/08/22-31/08/23 0,08 5afios 11,92 Bloomberg ALD15RT LX
31/08/23-31/08/24 9,89 5anosanuales 2,28 Registradoen AT, BE, BG, CH, DE, ES, FR,
31/08/24-31/08/25 1,29 10 afios 29,07 HK, HR, IE, LI, LU, MO, NL,
31/08/25-31/08/26 10,11 10 afosanuales 2,58 SG, SK
En% YTD 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fondo 4,13 578 660 862 -12,88 558 292 896 -3,78 3,11 4,43

El rendimiento histérico no es indicativo de rentabilidades futuras.

SOLO PARA DISTRIBUIDORES DE FONDOS E INVERSORES PROFESIONALES. ALLIANZGI.COM
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ESG TRANSPARENCIA

Clasificacién segin

Datos del fondo Valores Datos destacados 3A 5A el SFDR
N.° posiciones RV 285  Volatilidad (%)*° 6,13 5,99
N.°b 479  Ratiode Sh " 0,68 0,02
onos ahio de sharpe ' ' CALIFICACIONES EXTERNAS DEL FONDO *
N.° posiciones fondo objetivo 26  Max. pérdida (%) -5,14 -13,01
Calificacion */ (i os Ness
Dur. efectiva, con efe./deriv.” 6,10 ESG de
Rend. vencim., con efe./deriv.® 4,52 MsCI
(%) 18
. P Morningstar
Rend. minimo con efe./deriv. (%) 451 ESG Risk
Rating™ A fecha de 30/06/2026
Asignacién de activos (incluidos los derivados) (%)
80 a
59,01 CRACTERISTICAS ASG DEL FONDO
0 Consideracion de las PIA aplicadas :
40 principales incidencias @ si O No
adversas
20 827
2,55
0 Proporcion de inversiones sostenibles

Bonos Acciones Materias primas

Asignacién de activos a lo largo del tiempo (incluidos los derivados) (%)

Inversiones alternativas

Fondo 30,92%

Proporcion de inversiones que se ajusta a la
taxonomia

Porcentaje alineado con la taxonomia 1,62%

0 de la UE
120 ela
100 El cdlculo se realiza sobre la parte del VL para la que podria haber
80 datos disponibles sin incluir derivados ni fondos objetivo.
60
40 Proprietary Sustainability Score ™
20
Promedio ponderado (0-4)
0 ——————
08/21 08/22 08/23 08/24 08/25 08/26 Medioambiental
Il Bonos M Acciones [l Materias primas [l Inversiones alternativas Il Efectivo Social

Las 10 posiciones principales (%) *%

Las 5 principales divisas (después

Gobernanza

Comportamiento empresarial

ALLIANZ DYNAMIC 4,04 de cobertura) (%)

COMMODITIES | (H2-EUR) o [ - CLIMA

ALLIANZ EM MK SEL 3,51 Huella de carbono n/a

BD-WTH2EUR o [ (COse / Mio de EUR invertido  po 10 T——

LG EM MK GV BD LC SC IN-IEUH 3,05

o e

ISHARES JP MORGAN 2,39 Intensidad media n/a

ADVANCED $ GBP I 2,77 ponderada de indice de ref.

TWELVE CAT BD-SI2 EURACC 1,84 carbono

LAZARD CONVERTIBLE GL-IC 151 P | (COs¢/Miode EUR en ventas

EUR 0O 10 20 30 40 50 60 70 80

ISHARES DVL MKT PROPERTY 1,15 DIALOGO ACTIVO

YLD

US TREASURY N/B FIX 2.875% 104 Empresas con didlogo por tema (Gltimos 12 meses)
Gobierno corporativo | NN 113

15052049 Impactos/riesgos medioambien... | NN 79

NVIDIA CORP 1,03 Impactos/riesgos sociales [ NN 72

APPLE INC 0,96 Estrategia y modelo de negocio [N 71

Transparencia y divulgacion [ 41
Gestion de capitales [l 25
Didlogo activo colaborativo [l 22
Gestion de riesgos [l 22
Rentabilidad operativa [l 11
Rentabilidad financiera [l 11
Otros [l 10
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ESTILO DE INVERSION DEL FONDO

. 20
ASIGNACION A RENTA VARIABLE MorningstarTM Style Box

Principales posiciones **

% Peso en % Peso en

Participaciéon elfondo Participacion el fondo
NVIDIA CORP 1,03 ALPHABETINC-CLA 0,46
APPLE INC 0,96 ALPHABET INC-CLC 0,37
MICROSOFT CORP 0,83 ROCHE HOLDING AG 0,37
ASML HOLDING NV 061 BANCO BILBAO VIZCAYA 034 T E—
AMAZON.COM INC 051 ARGENTA

META PLATFORMS 0,33

INC-CLASS A

Capitalizacion de mercado
. .. . Market Cap (%) in EUR

Asignacién sectorial *? P (%)
Sector GICS % Peso en el fondo

Tecnologia de la informacién - 26,93 "-:4:37; (G Mrd =30
=—4,51% (< 5 Mrd.)
Finanzas - 16,99
88,03% (> 10 Mrd.) ==
Industria - 12,83
Atencién sanitaria . 12,18
Consumo Discrecional . 791
Servicios de comunicacién . 6,65
Consumo bdsico ' 4,66
Servicios pblicos . 454 Datos del fondo Valores
Materiales . 436 Rentabilidad por dividendo (%)%* 175
Activos inmobiliarios . 2,92 m
Asignacién por pais/ubicacién
Pais/ubicacién % Peso en el fondo
Estados Unidos - 57,50
Reino Unido . 9,56
Paises Bajos I 4,74
Espaia I 4,18
Alemania | 3,53
Japén | 3,18
Francia I 2,71
Suiza | 2,61
Hong Kong 2,07
Otros . 991
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INTEREST RATE SENSITIVITY
. 20

ASIGNACION A RENTA FIJA MorningstarTM Style Box

Principales emisores

% Peso en el

Nombre del emisor fondo
Great Britain and Northern Ireland, Kingdom of (Territory) 443
United States of America, Republic of (Territory) 3,90
Japan, Empire of (Territory) 3,16
France, Republic of (Territory) 191
Limited Moderate Extensive
United States Treasury Note, Bond 1,83
Italy, Republic of (Territory) 1,78
Germany, Republic of (Territory) 1,42 VENCIMIENTO (% DE VALOR DE MERCADO)
Australia, Commonwealth of (Territory) 1,32
01 7,6
Canada, Commonwealth of (Territory) 1,09
13
European Union, Supranational body of (Territory) 0,93
35
57
Asignacién sectorial *?
7-10
Sector % Peso en el fondo
Valores del Tesoro - 50,08
Industriales . 14,19
Instituciones financieras . 12,89
Soberanos I 5,51
Supranational I 4,68
Agency I 3,63 DESGLOSE DE LOS ACTIVOS
Autoridades locales I 2,52 80
Servicios publicos 2,20
60
Otros 2,26
Efectivo 2,06 40
Regiones principales **
Regioén % Peso en el fondo
UEM . e T R LI T E
O 5] (SR Q
América - 25,84 5 g $§ §¢ i
& 5 § SE
No UEM . 16,43 © o¢

Datos del fondo Valores

Dur. efectiva, sin efe./deriv.” 6,16

Rend. vencim.,, sin efe./deriv. (%)® 4,40

Rend. minimo sin efe./deriv. (%)° 4,38
Duration times spread

N.° bonos

Exposicion (high yield) (%)

Exposicion (grado inversion)(%)

Cupodn (%)
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ASIGNACION A RENTA FIJA

Asignacién por pais/ubicacién *

Pais/ubicacién

% Peso en el fondo

Estados Unidos - 19,92
Reino Unido . 10,59
Francia . 9,38
Alemania . 8,37
Japén . 7,55
Italia . 5,46
Espaia . 5,43
Supranacionales . 4,68
Otros - 26,59
Efectivo I 2,06

Calificacion 2

Grado/Calificacion

% Peso en el fondo

Grado de inversion

AAA . 14,41
AA - 2512
A _ 35,05
BBB - 18,72
Alto rendimiento

BB I 2,46
B 1,36
CCC 0,12
C 0,03
Efectivo y otros

Otros 0,68
Efectivo I 2,06
OPORTUNIDADES Y RIESGOS

Oportunidades Riesgos

e Estabilidad comparativamente alta de los bonos con buena calidad
crediticia

Enfoque en las empresas e instituciones que se esfuerzan por la
sostenibilidad

e Mayor potencial de rentabilidad mediante la adicion de acciones,
activos de mercados emergentes y bonos de alto rendimiento
Gestion de riesgos y estabilidad utilizando anchos de banda de
volatilidad y el método de valor en riesgo

Posibilidad de ganancias de divisas frente a la divisa del inversor

e Potencial limitado de rendimiento de los bonos con buena calidad
crediticia

El enfoque de sostenibilidad limita el universo de emisores elegibles
Mayor riesgo de fluctuaciones de precios por la adicién de acciones,
activos de mercados emergentes y bonos de alto rendimiento

e La gestion de riesgos y volatilidad no excluye posibles pérdidas
Posibilidad de pérdidas de divisas frente a la divisa del inversor
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GLOSARIO DE SOSTENIBILIDAD

Huella de carbono

La huella de carbono es la suma de las emisiones de gases de efecto
invernadero, medidas en equivalentes de CO2, para una entidad
especifica, por ejemplo, una empresaq, el ciclo de vida o el ciclo de vida
parcial de un producto o un servicio. La huella de carbono se puede
reducir usando energias renovables y haciendo un uso eficiente de los
recursos. Se dice que una huella de carbono cero es neutra, lo que
supone la ausencia de emisiones de gases de efecto invernadero o
que cualquier actividad que emita carbono se compense con
actividades medioambientales para contrarrestar las emisiones de
carbono, por ejemplo, actividades de reforestacion.

DIALOGO ACTIVO

Por «Didlogo Activo» se entienden las interacciones entre un inversor
y una empresa o los responsables politicos para mejorar las prdacticas
corporativas y la divulgacion de informacion a nivel de un mercado o
sector. El objetivo del didlogo activo es ejercer influencia sobre las
prdcticas y el rendimiento de una empresa (sin limitarse a las
cuestiones ESG). Un didlogo activo con una empresa generalmente
abarca una variedad de temas.

Bonos verdes

Los bonos verdes son bonos emitidos para financiar proyectos
especificos que tienen beneficios medioambientales cuantificables y
que abordan cuestiones como la energia renovable, la eficiencia
energética, los edificios verdes, el transporte limpio, y la gestion del
agua y de los residuos. Los Principios de los Bonos Verdes son
directrices de proceso voluntarias que recomiendan la transparencia
y la divulgacién, y promueven la integridad en el desarrollo del
mercado de bonos verdes aclarando el enfoque a seguir para la
emision de un bono verde.

Principales incidencias adversas

Impactos de las decisiones de inversién que tienen como resultado
efectos negativos en factores de sostenibilidad, por ejemplo,
cuestiones medioambientales, sociales y de relaciones laborales, el
respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la corrupciony el
soborno (segun su definicion en el SFDR). Desde marzo de 2021, los
gestores de activos deben comunicar como tienen en cuenta las
principales incidencias adversas (PIA) en el proceso de inversion.Se ha
definido una lista de indicadores y pardmetros de PIA que se
considera que tienen un impacto negativo e incluye 14 indicadores
aplicables a emisores corporativos y dos aplicables a emisores
soberanos y supranacionales. En AllianzGl, hemos desarrollado
medidas para considerar las PIA en el proceso de inversion de
nuestros fondos de inversion sostenibles.

Proporcion de inversiones sostenibles

Hemos creado un método propio para medir la inversion sostenible
(seglin su definicion en el SFDR). Para ello, evaluamos la contribuciéon
positiva de una empresa a los objetivos medioambientales o sociales
utilizando los ODS o los objetivos de taxonomia de la UE como
marcos de referencia). Basamos esta evaluacioén en actividades
empresariales especificas. Para la evaluacién, nos servimos de
elementos cualitativos y cuantitativos recurriendo a proveedores de
datos externos, pero también a nuestros propios andlisis. Ademds,
tenemos en cuenta algunos tipos de valores que se han emitido para
financiar proyectos especificos que contribuyen a alcanzar objetivos
medioambientales o sociales (como los bonos verdes). Una vez hemos
identificado una contribucién positiva a un objetivo medioambiental o
social, evaluamos a la empresa en la que se invierte para evitar
infracciones y asegurar el cumplimiento normativo del principio de
"no causar dafio significativo" (DNSH). Para ello, utilizamos las
principales incidencias adversas (PIA). Ademds, nos aseguramos de
que la empresa cumpla con los estdndares de buen gobierno
corporativo. Solo cuando se cumplen estos tres criterios, computamos
la contribucidn positiva en nuestra participacion de inversiéon
sostenible del fondo. Con ello garantizamos que los inversores
puedan obtener un andlisis detallado y beneficiarse de una
metodologia sélida.

Categoria segin el SFDR

Categoria de sostenibilidad conforme con el Reglamento sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros. Esta categoria de sostenibilidad depende de
los requisitos especificos definidos por el 6rgano regulador.
Reglamento de referencia: Reglamento (UE) 2019/2088

Taxonomia

La taxonomia es un reglamento europeo que establece un sistema
europeo comun de clasificacion de actividades sostenibles desde el
punto de vista medioambiental. La taxonomia intenta responder a la
pregunta: ;qué puede considerarse una actividad sostenible desde el
punto de vista medioambiental?La taxonomia recoge seis objetivos
medioambientales:

1. la mitigacién del cambio climdtico;

2. la adaptacién al cambio climatico;

3. el uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos;

4. la transicidén hacia una economia circular;

5. la prevencién y control de la contaminacion;

6. la proteccion y recuperacion de la biodiversidad y los
ecosistemas.Para que se considere sostenible y se ajuste a la
taxonomia, la actividad en cuestion debe contribuir de manera
sustancial a uno de los seis objetivos ambientales, no causar un
perjuicio significativo a los otros objetivos ambientales y cumplir con
las garantias minimas. Ademds de la taxonomia europeaq, otras
regiones y paises también han desarrollado taxonomias o estdn en
proceso de desarrollarlas.

Intensidad media ponderada de carbono

La intensidad de carbono de la cartera, determinada por la medicién
del volumen de emisiones de carbono por délar de ventas generadas
por las empresas que la integran (toneladas de CO2/millones dede
beneficios). Cuando se utiliza en otros contextos y otros sectores, el
denominador de esta fraccién puede corresponder a otros factores,
como las toneladas de CO2 por metro cuadrado de los inmuebles
gestionados por una empresa del sector inmobiliario.
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Notas al pie

1) Base de cdlculo: valor liquidativo (comision de suscripciéon no incluida); dividendos reinvertidos. Calculo segun el método de la BVI. Las
rentabilidades pasadas no son una indicacién fiable de los resultados futuros. La comision de suscripcién pagadera reduce el capital invertido asi
como el rendimiento mostrado. Estas cifras se refieren al pasado. Si la divisa de un producto financiero, servicio financiero o sus costes es diferente de
la divisa de referencia, la rentabilidad o los costes pueden aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones en las divisas. Fuente de todos los
datos y el grdfico (si no se indica de otro modo): IDS GmbH.

2) Morningstar Rating: © 2007 Morningstar, Inc., todos los derechos reservados. La informacién que se facilita aqui: (1)d protegida por el copyright de
Morningstar o de sus proveedores de contenido; (2)puede reproducirse ni distribuirse; y (3)estd garantiza en términos de precision, integridad o
actualizacién. Morningstar y sus proveedores de contenido no asumen ninguna responsabilidad por las pérdidas o dafios que resulten del uso de la
informacién proporcionada. El rendimiento histérico no es una garantia de los resultados futuros. Para determinar el Rating Morningstar se tienen en
cuenta los fondos de su misma categoria durante al menos tres afios. El rendimiento a largo plazo sirve de base, teniendo en cuenta las comisiones y el
riesgo. Como resultado, los fondos reciben calificaciones en forma de estrellas, que se calculan mensualmente: 10superior: 5 estrellas; siguiente 22,54
estrellas; 35intermedio: 3 estrellas; siguiente 22,52 estrellas; inferior 101 estrella. Las clasificaciones, los ratings o las estrellas no indican el rendimiento
futuro, que estd sujeta a cambios con el tiempo. Rating a fecha de: 31/07/2026

3) ElIndicador de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacién con otros productos. Muestra las probabilidades de que el
producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. La categorizacion del producto no estd garantizada 'y
puede cambiar en el futuro. Incluso la categoriala mds baja, no supone que la inversién esté libre de riesgo.

4) El swing pricing es un proceso encaminado a proteger a los inversores actuales en un fondo de los costes incurridos cuando otros inversores
compran o venden participaciones en ese fondo.

5) La comision global cubre las comisiones anteriormente designadas como comisiones de gestion, administracion y distribucién. El posible pago de
una comision de seguimiento de la sociedad de gestidn al socio distribuidor se deduciria de la comisién global.

6) TER (Total Expense Ratio, ratio total de gastos): costes totales (excluidos gastos de transaccién) soportados por el fondo durante el Gltimo ejercicio.
TER en el caso de un fondo de fondos: costes originados en el nivel del fondo (excluidos los gastos de transaccién). Dado que el fondo mantuvo
participaciones en otro fondo (el "fondo objetivo") durante el periodo de referencia, puede que se hayan originado otros costes, comisiones y
retribuciones en el nivel del fondo objetivo.

7) La duracioén efectiva es una medida de la sensibilidad a los precios de los bonos especialmente Util para los bonos con opciones integradas. Se
calcula utilizando el modelo de tipos de interés para calcular tres valores para el bono: el valor en funcién a la curva de tipos actual y los valores para
los shocks al alza y a la baja en dicha curva.

8) Rendimiento al vencimiento: El rendimiento al vencimiento de un bono indica qué crecimiento del capital anual es teéricamente posible hasta el
vencimiento si se compra al precio actual. Ademds de los ingresos de los cupones, se tienen en cuenta todas las revalorizaciones/depreciaciones hasta
la amortizacién del bono. El rendimiento al vencimiento de un fondo es la media ponderada del rendimiento hasta el vencimiento de todos los bonos
que se poseen. Se presupone que los bonos se poseen hasta el vencimiento y que los ingresos por intereses se reinvierten en las mismas condiciones. El
rendimiento al vencimiento es una caracteristica de la cartera y, sobre todo, no refleja los ingresos reales del fondo. Los gastos imputados al fondo no
se tienen en cuenta. En consecuencia, el rendimiento al vencimiento no es adecuado como indicador del rendimiento futuro de un fondo de renta fija.

9) Yield to worst: Representa el rendimiento potencial mds bajo que un inversor podria obtener teéricamente sobre el bono hasta el vencimiento si se
compra al precio actual (excluido el futurible de incumplimiento del emisor). El yield to worst se determina haciendo suposiciones sobre el escenario
mds desfavorable, calculando la rentabilidad que se obtendria si el emisor utiliza las disposiciones para el escenario mds desfavorable , incluida la
amortizacién anticipada, el rescate o el fondo de amortizaciéon (salvo en el supuesto de incumplimiento). Se presupone que los bonos se poseen hasta
el vencimiento y que los ingresos por intereses se reinvierten en las mismas condiciones. El cdlculo se realiza antes de la cobertura de divisas. El yield to
worst es una caracteristica de la cartera y, sobre todo, no refleja los ingresos reales del fondo. Los gastos imputados al fondo no se tienen en cuenta.
En consecuencia, el yield to worst no es adecuado como indicador de la rentabilidad futura de un fondo de renta fija. Las previsiones no son un
indicador fiable de los resultados futuros.

10) La volatilidad mide el rango de fluctuacion del rendimiento del fondo durante un periodo de tiempo especifico.

11) El ratio Sharpe indica la relacién entre el rendimiento generado por el fondo y el riesgo de inversion. El rendimiento adicional del fondo frente a la
tasa libre de riesgo se compara con la volatilidad. Los valores negativos no son significativos.

12) Esto es Unicamente a modo de guia y no es indicativo de asignaciones futuras.
13) El fondo puede invertir en otros fondos (fondos objetivo)

14) Los valores mencionados en este documento tienen Unicamente cardcter ilustrativo y no constituyen una recomendaciéon o solicitud de compra o
venta de ningun valor concreto. Estos valores no estardn necesariamente incluidos en la cartera en el momento de la publicacién de este documento o
en cualquier otra fecha posterior.

15) Este fondo ha sido clasificado como articulo 8 en virtud del SFDR: Reglamento de la UE sobre divulgacién de informacion financiera sostenible.
Informacién exacta en el momento de la publicacién. Los inversores deben tener en cuenta todas las caracteristicas y/u objetivos del fondo, tal y como
se describen en su folleto y en el documento de datos fundamentales para el inversor (regulatory.allianzgi.com).

16) Una clasificacion, calificaciéon o premio no es un indicador del rendimiento futuro y no es constante a lo largo del tiempo.

17) Esta publicacién se ha elaborado a partir de informacién de MSCI ESG Research LLC, sus entidades vinculadas o proveedores de informacion.
Aunque los proveedores de informacion de AllianzGl —incluidos, entre otros, MSCI ESG Research LLC y sus entidades vinculadas (los «Proveedores
ESG»)— obtienen los datos (los «Datos») de fuentes que consideran fiables, ninguno de los Proveedores ESG garantiza el origen, la exactitud o la
integridad de los datos incluidos en el presente documento, y rechaza expresamente todas las garantias expresas o implicitas, incluidas las de
comerciabilidad e idoneidad para un fin determinado. Los Datos solo pueden utilizarse para fines internos, no pueden reproducirse ni volver a
difundirse de ninguna forma, y no se pueden emplearse como base o componente de ningn instrumento financiero, producto o indice. Ademds,
ninguna parte de los Datos en si misma puede utilizarse para determinar qué valores comprar o vender o cudndo comprarlos o venderlos. Ninguno de
los Proveedores ESG serd responsable de ningulin error u omision en relacion con los datos aqui incluidos, asi como de ninguna responsabilidad por
ningun dafio directo, indirecto, especial, punitivo, consecuente o de cualquier otro tipo (incluidos lucro cesantes), incluso si se notifica la posibilidad de
tales dafios.
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Notas al pie

18) Rating de sostenibilidad a fecha de 30/06/2026. Sustainalytics proporciona andlisis a nivel de empresa que se utilizan en el cdlculo de la Historical
Sustainability Score de Morningstar. © 2007 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es
propiedad de Morningstar o sus proveedores de contenido; (2) no puede copiarse ni distribuirse; y (3) no estd garantiza en términos de precision,
integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido son responsables de los dafios o pérdidas derivados del uso de esta
informacion. El rendimiento pasado no es una garantia de los resultados futuros.

19) La Puntuacién de Sostenibilidad Propietaria (Proprietary Sustainability Score — PSS) se basa en el modelo propietario de calificacion de
sostenibilidad de AllianzGl y proporciona un marco sélido y transparente para evaluar el desempefio en sostenibilidad tanto de los emisores
corporativos como de los emisores soberanos. EL PSS es una puntuacién relativa disefiada para medir el desempeiio en sostenibilidad de un emisor en
comparacion con sus competidores. En el caso de los emisores corporativos, los competidores se definen por sector y regién geogrdfica, garantizando
que las comparaciones reflejen contextos industriales y regionales relevantes. Para los emisores soberanos, se considera un universo global. EL PSS
oscila entre 0 (peor) y 4 (mejor). La evaluacién abarca cuatro dmbitos clave: Medioambiente, Social, Gobernanza y Conducta Empresarial (este dltimo
no es aplicable a los emisores soberanos).

20) © 2007 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar o sus
proveedores de contenido; (2) no puede copiarse ni distribuirse; y (3) no estd garantiza en términos de precision, integridad o actualizacion. Ni
Morningstar ni sus proveedores de contenido son responsables de los dafios o pérdidas derivados del uso de esta informacion. El rendimiento pasado
no es una garantia de los resultados futuros. MorningstarTM Style Box para la renta variable: Este fondo aparecié como un fondo Large Blend en el
MorningstarTM Style Box en 30/06/2026.

21) La rentabilidad por dividendo es equivalente a los pagos de dividendos esperados divididos por el precio por acciéon real y se expresa como un
porcentaje. (dividendo/precio por accion), siendo el numerador el producto del dltimo pago de dividendo y el nimero de pagos de dividendo
esperados al afio (por ejemplo, el dividendo esperado de una accién con pagos de dividendo trimestrales es equivalente al dividendo pagado en el
trimestre pasado cuatro veces). La rentabilidad por dividendo depende tanto de la cantidad de dividendos como del precio por accién actual, y ambos
factores cambian constantemente. La rentabilidad por dividendo es solo una variable transitoria, la cual se basa en la cantidad de dividendos actual y
el precio por accién actual. Por lo tanto, no predice el rendimiento futuro de un fondo de renta variable.
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Aviso legal

Las inversiones en instituciones de inversion colectiva conllevan riesgos. Las inversiones en instituciones de inversién colectiva y los ingresos obtenidos
de las mismas pueden variar al alza o a la baja dependiendo de los valores o estimaciones en el momento de la inversién y, por tanto, Usted podria no
recuperar su inversion por completo. Invertir en valores de renta fija puede exponer al inversor a distintos riesgos incluyendo, sin limitacion, riesgo de
crédito, de tipos de interés, de liquidez y de flexibilidad limitada. Los cambios en las condiciones econémicas o de mercado pueden afectar estos
riesgos causando el alza o la baja de los tipos de interés. Durante los periodos de subida de los tipos de interés nominales, se espera en general que
disminuya el valor de los instrumentos de renta fija (incluidas las posiciones en instrumentos de renta fija a corto plazo). Por el contrario, durante los
periodos de bajada de los tipos de interés, se espera que el valor de estos instrumentos aumente. El riesgo de liquidez puede retrasar o impedir la
retirada o el reembolso de fondos. Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 es un sub-fondo de Allianz Global Investors Fund SICAV, una sociedad
de inversion abierta de capital variable organizada de acuerdo al derecho de Luxemburgo. El valor de las participaciones/acciones que pertenecen a
las Clases de Participaciones/Acciones del Subfondo denominadas en la divisa base puede estar sujeto a una volatilidad incrementada. Es posible
que la volatilidad de otras Clases de Participaciones/Acciones sea diferente y que sea mayor. El rendimiento pasado no garantiza los resultados
futuros. Si la moneda en la que se muestra la rentabilidad histérica difiere de la moneda del pais en el que reside el inversor, éste debe ser consciente
de que, debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio, la rentabilidad mostrada puede ser mayor o menor si se convierte a la moneda local del
inversor. El presente documento tiene cardcter meramente informativo y no debe interpretarse como una solicitud o invitacién para realizar una
oferta, celebrar un contrato o comprar o vender valores. Los productos o valores aqui descritos pueden no estar disponibles para la venta en todas las
jurisdicciones o a determinadas categorias de inversores. Unicamente para su distribucion si asi lo permite la legislacion aplicable y en especial no
disponible para residentes y/o nacionales de EE. UU. Las oportunidades de inversion aqui descritas no tienen en cuenta los objetivos de inversién
especificos, la situacion financiera, conocimiento, experiencia o necesidades particulares de cualquier tipo de inversor y no estdn garantizadas. Es
responsabilidad de toda persona o personas que estén en posesion del presente documento y deseen solicitar la suscripcién de acciones o valores de
cualquiera de los productos aqui descritos informarse sobre todas las leyes y normativas aplicables de las jurisdicciones pertinentes y cumplirlas. La
sociedad de gestion puede decidir poner fin a las disposiciones previstas para la comercializaciéon de sus organismos de inversion colectiva de
conformidad con la normativa aplicable en materia de notificaciones. Las opiniones y los pareceres expresados en el presente documento, que estdn
sujetos a cambio sin previo aviso, corresponden a las sociedades emisoras en el momento de la publicacién. Los datos utilizados se han obtenido de
diversas fuentes y se consideran correctos y fiables en el momento de la publicacion. Las condiciones de cualquier oferta o contrato subyacente que se
haya realizado o celebrado —o que se pueda realizar o celebrar— prevalecerdn. Allianz Global Investors Fund estd inscrito para su comercializacion
en Espafia en la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el niUmero 178. Los precios diarios de las acciones/participaciones de los
fondos, el documento de datos fundamentales para el inversor, los estatutos/reglamento de gestién, el folleto y los ultimos informes financieros
anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente de la sociedad gestora Allianz Global Investors GmbH en el pais de domicilio del fondo,
Luxemburgo, o del emisor en la direccién abajo indicada o en regulatory.allianzgi.com. Lea con atencién estos documentos, que son vinculantes, antes
de invertir. Esta es una comunicacién publicitaria emitida por Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, una sociedad de inversion de
responsabilidad limitada, constituida en Alemania, con domicilio social en Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt/M, registrada en el
tribunal local de Frankfurt/M con el nimero HRB 9340, autorizada por la Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). El Resumen
de los derechos de los inversores estd disponible en inglés, francés, alemdn, italiano y espafiol en https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights.
Allianz Global Investors GmbH tiene una Sucursal en Espafia, con domicilio en Serrano 49, 28001 Madrid que estd inscrita en el Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10. No estd permitida la duplicacién, publicacién o transmisién de su contenido,
independientemente de la forma; salvo autorizacion expresa de Allianz Global Investors GmbH.

Allianz Global Investors, agosto 2026



